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Fasticon Kompetens Holding AB har uppdragit at N2 Advisors AB ("N2”) att avge ett utlatande avseende
marknadsvardet for Fasticon Kompetens Holding AB inklusive dotterbolag ("Fasticon” eller "Bolaget”) ur ett
finansiellt perspektiv, per den 28 februari 2017.

Som bas fér att avge detta varderingsutlatande har N2:

tagit del av offentliggjord finansiell information avseende Fasticon;
tagit del av konsoliderad finansiell information for aren 2015-2016;
tagit del av Fasticon’s senaste uppdaterad budget for 2017;
tagit del av Fasticon’s affarsplan for aren 2017-2020;
tagit del av Fasticon’s konsoliderad resultatrékning kvartalsvis 2015 och 2016 (g2 2015 — q4 2016)
tagit del av Fasticon’s konsoliderad balansrakning kvartalsvis 2015 och 2016 (g2 2015 — g4 2016)
tagit del av de i Fasticon Kompetens Holding AB koncernen ingdende bolagens resultatrékning och
balansrakning manadsvis 2015 — 2016 (ej konsoliderat)
h. diskuterat med Fasticon's verkstéllande direktor och finansdirektér avseende bolagets redovisning,
finansiella stélining, historiska resultat, investeringsbehov samt forvantad framtida resultatutveckling;
i. tagit del av information fran externa kéllor, exempelvis avseende noterade jamforbara bolag samt
genomférda transaktioner i onoterade bolag
j. tagit del av och beaktat annan allmént tillgénglig information samt genomfért sadana analyser som vi
beddmt vara relevanta for detta utlatande;
k. uppréttat vardering avseende Fasticon’s verksamhet, baserad pa ovanstaende information, utifran
sedvanliga fyra varderingsansatser
a. DCF analys (diskonterade kassafloden)
b. LBO analys (leveraged buyout)
c. Relativvardering bdrsnoterade bolag
d. Relativvardering onoterade bolag (genomforda transaktioner)

N

N2 har férutsatt att de fran Fasticon erhallna uppgifterna &r korrekta och fullstandiga, samt att ingen vasentlig
information har undanhallits. Nagon oberoende kontroll eller verifiering av den information som analyserats i
samband med vart utlatande har inte gjorts. Fasticon har beretts méjlighet att ta del av varderingen i utkastform
for att sakerstalla att vi korrekt uppfattat och atergivit den information vi erhallit. Vart utlatande &r vidare baserat
pa nu radande marknadsforhallanden, ekonomiska, finansiella och andra forhallanden och sadan information som
tillhandahallits oss till och med dagen for detta utlatande. Férhallande som lagts till grund for utlatandet kan
paverkas av efterféljande handelser.

N2's utlatande baseras pa ett "going concern-forhallande”, innebarande att Fasticon’s verksamhet fortsatter i
nuvarande omfattning och att inget oférutsett intréffar avseende verksamheten eller omvarlden.

Baserat pa ovanstaende férutsattningar och reservationer &r det var uppfattning att per den 28 februari 2017, ar
ett rimligt marknadsvérde pa aktierna i Fasticon 12 miljoner SEK ur ett finansiellt perspektiv.

N2 har inte varit involverad i nagra diskussioner med eventuella framtida investerare i, eller kreditgivare till,
Fasticon. N2 uttrycker inte heller nagon asikt eller rekommendation kring huruvida nagon individ eller verksamhet
bor investera i Fasticon eller ej.

Detta utlatande ar riktat till Fasticon Kompetens Holding AB. Utlatandet far anvandas endast i sin helhet och far
inte offentliggoras, aterges, spridas, citeras eller refereras till pa annat sétt eller i andra sammanhang utan vart i
forvag 1amnade skriftliga godkannande utom i fall da skyldighet foljer av lag, foreskrift, domstols eller
myndighetsbeslut eller dom.
Stockholm, 21 mars 2017
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